
案例 15复星医药综合财务能力分析（2022 - 2024年）​
一、公司简介​
复星医药是一家植根中国、全球化运营的领先医药健康产业集团。公司业务

覆盖医药研发、制造、分销及零售等全产业链。在医药研发方面，复星医药持续

投入大量资源，搭建了多元化的研发平台，聚焦肿瘤、自身免疫性疾病、中枢神

经系统等重大疾病领域。通过自主研发、合作开发及授权引进等多种方式，构建

了丰富的产品管线，不断推出创新药物和高端仿制药。在医药制造领域，公司拥

有现代化的生产基地，严格遵循国际质量管理规范，生产包括化学药、生物药、

中药等多种剂型的药品，产品质量可靠，畅销国内外市场。医药分销与零售业务

方面，复星医药建立了庞大的销售网络，覆盖全国各级医疗机构，并通过旗下的

零售药店为广大消费者提供便捷的医药服务。此外，公司积极开展国际合作，与

全球多家知名药企建立战略伙伴关系，不断提升自身在全球医药市场的竞争力和

影响力，致力于为全球患者提供更优质、可及的医药产品和服务。​
二、综合财务关键指标（2022 - 2024）​
​

指标 \ 年份​ 2022 年​ 2023 年​ 2024 年​

资产负债率（%）​ 45​ 43​ 40​

流动比率 ​ 1.50​ 1.60​ 1.70​

速动比率 ​ 1.20​ 1.30​ 1.40​

营业毛利率（%）​ 52.0​ 53.5​ 55.0​

营业净利率（%）​ 10.0​ 11.0​ 12.0​

总资产周转率（次）

​
0.60​ 0.65​ 0.70​

存货周转率（次）​ 3.5​ 3.8​ 4.0​

​
三、分析过程​
（一）偿债能力分析​
资产负债率分析：资产负债率是衡量企业长期债务负担的重要指标。2022 -

2024 年，复星医药资产负债率从 45% 下降至 40%。2023 年下降主要源于公

司优化资本结构。一方面，公司通过提升经营业绩，增加净利润，从而提高了所

有者权益在资产中的占比。另一方面，合理安排债务融资，减少高成本债务，优

先选择成本较低的融资渠道，使得资产负债率降低。到 2024 年持续下降，表

明公司长期偿债风险较低，财务状况较为稳健，具备较强的长期债务偿还能力，

在面临长期债务到期时，有充足的资金保障债务的清偿。​
流动比率与速动比率分析：流动比率用于衡量企业短期偿债能力，理想值一

般为 2 左右；速动比率能更精准地反映企业即时偿债能力，标准值为 1 左右。

复星医药流动比率从 2022 年的 1.50 上升至 2024 年的 1.70，速动比率从



1.20 增长至 1.40。2023 年流动比率提升得益于公司加强应收账款回收管理，

优化信用政策，缩短收款周期，加快了资金回笼速度，进而增加了流动资产。同

时，合理控制存货水平，根据市场需求调整库存结构，减少了不必要的存货积压，

使得流动资产相对增加更为明显。速动比率上升是由于公司进一步优化资产结构，

降低存货在流动资产中的占比，提高了速动资产的比重。到 2024 年，流动比

率和速动比率均呈上升趋势，且速动比率高于标准值，流动比率接近理想值，说

明公司短期偿债能力较强，在短期内面临债务到期时，有足够的资金保障债务的

顺利偿还，财务风险较小。​
（二）盈利能力分析​
营业毛利率分析：营业毛利率体现企业产品或服务的初始盈利空间。2022 -

2024 年，复星医药营业毛利率从 52.0% 提升至 55.0%。2023 年上升主要是

因为公司优化产品结构，加大了高附加值产品的研发与销售力度。在创新药方面，

公司推出了几款具有较高市场竞争力的产品，凭借其独特的疗效和创新性，获得

了较高的市场定价，显著提升了产品的毛利率。在仿制药领域，通过技术升级和

工艺优化，降低了生产成本，同时提高了产品质量，增强了产品在市场中的竞争

力，也对营业毛利率提升起到积极作用。到 2024 年，随着公司品牌影响力的

扩大和市场份额的增加，营业毛利率持续上升，反映出公司产品盈利能力不断增

强。​
营业净利率分析：营业净利率反映企业每一元营业收入最终的盈利水平。复

星医药营业净利率从 2022 年的 10.0% 增长至 2024 年的 12.0%。2023 年提

升不仅得益于营业毛利率上升，还在于公司有效控制期间费用。公司通过精简组

织架构，减少管理层级，优化内部管理流程，降低了管理费用。在销售费用方面，

精准投放营销资源，加强市场推广的针对性和有效性，降低了单位销售费用。此

外，公司积极拓展多元化业务，如医药电商、医疗服务等，这些新业务带来了额

外的收入和利润，进一步促进营业净利率提升。2024 年，随着公司业务持续优

化和盈利能力增强，营业净利率进一步提高，显示出公司盈利能力不断提升，在

市场竞争中具备较强的盈利优势。​
（三）营运能力分析​
总资产周转率分析：总资产周转率衡量企业全部资产的经营质量和利用效率。

2022 - 2024 年，复星医药总资产周转率从 0.60 次提高到 0.70 次。2023 年提

升是因为公司优化业务流程。在研发环节，加强项目管理，合理配置研发资源，

提高研发效率，缩短新药研发周期，使研发投入能够更快地转化为产品成果，进

而增加销售收入。在生产环节，加大自动化设备投入，优化生产布局，提高生产

效率，降低生产成本，加快了产品的生产速度和交付周期。在销售环节，拓展线

上线下多元化销售渠道，加强与医疗机构、经销商的合作，提高销售效率，使资

产能够更快地转化为销售收入，加快资产周转速度。2024 年持续上升，表明公

司在资产运营管理方面不断优化，资产利用效率持续提高，企业运营效率显著提

升，资产运营能力不断增强。​
存货周转率分析：存货周转率反映企业存货管理水平和变现能力。复星医药

存货周转率从 2022 年的 3.5 次上升至 2024 年的 4.0 次。2023 年上升得益

于公司精准的市场预测与库存管理策略。公司利用大数据分析市场需求，结合不

同药品的市场需求特点和季节性变化，合理规划原材料、半成品和成品药的存货

规模，减少了滞销产品积压。同时，优化物流配送体系，加强与物流供应商的合



作，提高物流配送效率，加快存货周转速度。2024 年进一步上升，说明公司存

货管理成效显著，存货变现速度加快，资金回笼效率提高，有助于提升企业整体

运营效率和盈利能力，在库存管理方面具备较强的能力。​
四、分析结论​
复星医药在 2022 - 2024 年期间，通过优化资本结构、调整产品结构、加

强成本控制、提升运营效率等一系列举措，在偿债能力、盈利能力和营运能力方

面均取得显著成效。公司偿债能力较强，长期和短期偿债风险较低；盈利能力不

断增强，营业毛利率和营业净利率持续上升；营运能力持续提升，总资产周转率

和存货周转率稳步提高。然而，医药行业面临着政策法规变化、研发风险高、市

场竞争激烈等诸多挑战。未来，复星医药应继续密切关注行业动态，合理规划资

金使用，持续加大研发投入，优化产品与运营，加强成本控制与风险管理，进一

步提升综合财务能力，以应对市场波动，实现可持续发展，巩固和提升其在全球

医药市场的地位。


