
案例 4 宁德时代（300750）：三年财务数据洞察其技术驱动的增长轨迹

一、公司基本情况

宁德时代是全球领先的动力电池系统提供商，专注于动力电池、储能电池及

电池回收利用等业务领域。公司凭借持续的技术创新和强大的研发实力，掌握了

一系列核心技术，产品广泛应用于新能源汽车、储能电站等多个领域。在新能源

汽车行业快速发展的浪潮中，宁德时代与众多国内外知名车企建立了长期稳定的

合作关系，其动力电池装机量长期位居全球前列。公司积极布局产业链上下游，

通过投资、并购等方式强化原材料供应保障，不断提升生产制造的自动化、智能

化水平，致力于成为全球能源变革的推动者，为实现碳中和目标贡献力量。​
关键财务指标（2022 - 2024）​
指标 ​ 2022 年​ 2023 年​ 2024 年​ 行业均值​

资产负债率 ​ 60%​ 58%​ 55%​ 62%​

毛利率​ 20.5%​ 22.0%​ 23.5%​ 18%​

研发投入占比

​
6.5%​ 7.0%​ 7.5%​ 5.0%​

流动比率 ​ 1.2​ 1.3​ 1.4​ 1.1​

存货周转率

（次）​
4.0​ 4.5​ 5.0​ 3.5​

总资产周转率

（次）​
0.8​ 0.85​ 0.9​ 0.7​

​ 二、分析过程​
1.资产负债率分析​
资产负债率 = 负债总额 / 资产总额 × 100%。2022 - 2024 年，宁德时代

资产负债率从 60% 逐步下降至 55%，低于行业均值 62%。这表明公司长期偿

债能力良好，债务风险相对较低。在新能源行业快速扩张阶段，公司前期通过合

理负债融资用于产能扩张、技术研发等。随着经营规模扩大和盈利提升，公司逐

步优化债务结构，降低负债水平，财务稳健性增强。但在行业竞争激烈、技术迭

代迅速的背景下，仍需合理利用财务杠杆把握发展机遇。​
2.毛利率分析​
毛利率 =（营业收入 - 营业成本）/ 营业收入 × 100%。公司毛利率从 2022

年的 20.5% 稳步提升至 2024 年的 23.5%，高于行业均值 18%。一方面，宁

德时代通过技术创新提高产品性能和能量密度，产品附加值增加，在与客户谈判

中具备更强定价权。另一方面，公司积极拓展原材料供应渠道，与上游供应商建

立战略合作，降低原材料采购成本；同时，持续优化生产流程，提高生产效率，

降低单位产品生产成本，从而推动毛利率上升。​
3.研发投入占比分析​
研发投入占比 = 研发投入 / 营业收入 × 100%。宁德时代研发投入占比从

2022 年的 6.5% 增长到 2024 年的 7.5%，远超行业均值 5.0%。公司高度重

视研发，投入大量资源用于新型电池材料研发、电池制造工艺改进等。例如，在



固态电池技术研发方面取得阶段性成果，有望在未来提升产品竞争力，开拓新市

场。持续高研发投入为公司保持技术领先地位、应对行业竞争奠定坚实基础。​
4.短期偿债能力分析​
流动比率 = 流动资产 / 流动负债。2022 - 2024 年，公司流动比率从 1.2

上升至 1.4，高于行业均值 1.1，显示出较好的短期偿债能力，流动资产对流动

负债有较好保障。结合存货周转率来看，从 4.0 次提升至 5.0 次，高于行业均

值 3.5 次，表明公司存货管理效率较高，存货能够较快转化为销售产品，回笼

资金，进一步增强短期偿债能力，在短期内债务到期时，公司具备较强的资金偿

付能力。​
5.资产运营效率分析​
总资产周转率 = 营业收入 / 平均资产总额。宁德时代总资产周转率从

2022 年的 0.8 次提升至 2024 年的 0.9 次，高于行业均值 0.7 次。公司通过

优化生产布局、提高设备利用率等措施，提升生产环节的运营效率；在销售端，

加强市场开拓，深化与客户合作，提高产品销售速度，使资产能够更高效地转化

为营业收入，有力提升了企业整体盈利能力。​
三、分析结论​
宁德时代在长期偿债能力方面表现良好，资产负债率合理且呈下降趋势，财

务风险可控。盈利能力较强，毛利率高于行业平均，研发投入保障了技术领先和

盈利能力提升。短期偿债能力突出，流动比率和存货周转率表现优秀。资产运营

效率较高，总资产周转率高于行业均值。不过，公司需持续关注行业动态，特别

是原材料价格波动、竞争对手技术突破等风险。未来，应继续加大研发投入，巩

固技术优势，拓展市场份额，进一步提升资产运营效率，实现可持续高速发展。


